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V keler kszf KELER KSZF Kozponti Szerz6dé Fél Zrt.

1. Altalanos rész
1.1. A szabdlyzat elkészitésének/modositasanak ok, bevezetd rendelkezések
Eves feliilvizsgalat, Balkan Gas Hub kliringje miatti feliilvizsgalat.
A jelen szabalyzatrdl dontésre jogosult testiilet: a KELER KSZF Zrt. Igazgatosaga.
A jelen szabalyzat Titokvédelmi szabalyzat szerinti bizalmassagi mindsitése: belsé nyilvanos.
A jelen szabalyzatrol/modositasardl az Ugyvezetdséget tajékoztatni kell.
A jelen szabalyzat hatalyba lépése nem jovahagyas-, illetve nem engedélykoteles.
A jelen szabalyzatbol angol nyelvi verzié nem sziikséges.

A jelen szabalyzat modositasanak véleményezésébe a DPO és az Uzemi Tanacs bevonasa nem
sziikséges.

A jelen szabalyzat modositasahoz iigyfél véleményezés nem sziikséges.

1.2. Feliilvizsgalat idépontja

Evente egyszer, illetve az 1.4. pontban foglaltak valtozasa esetén.

1.3. A szabalyzat hatdlya

Targyi hatalya: a KELER KSZF Kozponti Szerzodé Fél Zrt. (a tovabbiakban: KELER KSZF) altal forintban

és devizaban végzett befektetési tevékenység.

Alanyi hatalya: a KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly (,,Kockazatkezelési Osztaly”), a KELER KSZF

vezérigazgatodja (,,Vezérigazgatd”), és a KELER KSZF Operacios vezetdje.

1.4. Hivatkozdasok

Kapcsolodod szabalyzatok:

e 4-04 A KELER KSZF Szamviteli politikaja
e KELER KSZF Kockazatkezelési Osztaly Ugyviteli utasitas
e 3-01 A KELER KSZF Kozponti Szerz6dé Fél Zrt. Altalanos Uzletszabalyzata

Jogszabalyi hivatkozasok:

e 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet a t6ézsdén kiviili szarmaztatott ugyletekrdl,
kozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol (EMIR)

e 153/2013/EU Bizottsag felhatalmazason alapulo rendelete a 648/2012/EU europai parlamenti
és tanacsi rendeletnek a kozponti szerz6do felekre vonatkozo kovetelményekrél szolo
szabalyozasi technikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (RTS)

e 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)

A jelen szabalyzatban nagybetiivel jelzett fogalmak a KELER KSZF Altalanos Uzletszabalyzatanak Il.
fejezetében meghatarozott jelentéssel birnak.
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1.5. Hatalyon kiviil keriil6 szabalyzatok
Nincs

1.6. Verziokovetés

Jelen szabalyzat verzié szama: v9.
El6z6 szabalyzat verzi6 szama: v1.8.

El6z6 szabalyzat hatalyba lépésének datuma: 2022. jalius 14.

2. Befektetési alapelvek

2.1. Altalanos alapelvek

2.1.1. Az EMIR 47. cikk (1) bekezdése alapjan a KELER KSZF csak pénzeszkozbe vagy magas likviditasu
és minimalis piaci és hitelkockazatl pénziigyi eszkdzokbe fektetheti az EMIR 16. cikk (2) bekezdésének
és a 45. cikk (4) bekezdésének megfelelé pénziigyi erdforrasait. A KELER KSZF befektetéseinek
gyorsan, minimalis negativ arhatassal értékesithetének kell lenniiik.

Az egyes Kiegyenlité bankoknal elhelyezett KELER KSZF sajat eszkézhoz, valamint KELER KSZF
kedvezményezettséggel elhelyezett vagy =zarolt biztositékeszk6zokh6z a Kiegyenlité bank
nyitvatartasi idején beliil a KELER KSZF azonnal hozzafér elézetes bejelentési kotelezettség és

korlatozas nélkil.

2.1.2. A KELER KSZF pénziigyi forrasai harom kiilonbozé madon keriilhetnek kezelésre.

2.1.2.1. A KELER KSZF a pénziigyi forrasainak terhére a Magyar Allam altal kibocsatott olyan HUF-ban
denonimalt diszkontkincstarjegyet és magyar allamkotvényt vasarolhat, amelyek atlagideje nem
haladja meg a két (2) évet. Ezen eszkozok kibocsatdja kizarolag a Magyar Allam lehet, a
partnerkockazat és a koncentracios kockazat miatti limit nem alkalmazott. A piaci kockazat az
atlagidére vonatkozo maximum 2 éves kitétellel keriil kezelésre.

2.1.2.2. A KELER KSZF a pénziigyi forrasait tarthatja szamlavezeté banknal szamlapénzben.

2.1.2.3. A KELER KSZF a pénziigyi forrasai terhére overnight értékpapir visszavasarlasi megallapodast
(,,Egyedi Repoiigylet”) kothet. Az Egyedi Repoligylet soran az adott mennyiségli szamlapénzért
cserébe értékpapirt kap nap végén a KELER KSZF , majd ennek visszarendezése az Egyedi Repoiigylet
lejarati napjan megtorténik. Az Egyedi Repdligylet soran kapott értékpapir az alabbi lehet: vagy jelen
Befektetési Politika 2.1.2.1. pontjaban részletezett Magyar Allam altal kibocsatott értékpapir, vagy
Bolgar Allam altal kibocsatott olyan EUR-ban denominalt diszkontkincstarjegy vagy bolgar

allamkotvény, amelynek atlagideje nem haladja meg a két (2) évet.

2.1.4. A KELER KSZF nem fekteti be az EMIR 16. cikk (2) bekezdésének és a 45. cikk (4) bekezdésének
megfeleld tokéjét, valamint a 41., 42., 43., illetve 44. cikkben meghatarozott kovetelményekbdl

szarmazo Osszegeket sajat értékpapirjaiba, illetve anya- vagy leanyvallalatanak értékpapirjaiba.
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2.1.5. A KELER KSZF mas kozponti szerzodo fél altal kezelt garanciaalaphoz hozzajarulhat, mely
Osszeget az EMIR 16. cikk (2) bekezdésében és a 45. cikk (4) bekezdésében, valamint a 41., 42., 43.,

illetve 44. cikkben meghatarozott kovetelmények teljesitéséhez nem veheti figyelembe.

2.2. Alapszintii garancialis t6ke elhelyezése

2.2.1. Pénziigyi piac

A KELER KSZF a Multinet elszamolast és BET hataridés iigyletekhez kapcsolddé pénziigyi forrasait,
azaz a sajat to6kéjének egy részét (Alapszintl garancialis téke) és a kapcsolodo Garanciaalap
hozzajarulasokat a KELER-nél helyezi el szamlapénzben Letéti szamlakon, vagy 2.1.2-ben részletezett

modon Egyedi Repoiigylet keretében kezeli az adott Kiegyenlité bankkal.

2.2.2. Gazpiac

A KELER KSZF a Kozponti szerzdé félként elszamolt Gazpiacokhoz kapcsolodo pénziigyi forrasait,
azaz a sajat tokéjének egy részét (Alapszintl garancialis téke) és a kapcsolodo gazpiaci garanciaalap
sajat hozzajarulasokat az OTP Bank Nyrt-nél, mint Kiegyenlité banknal helyezi el letéti
pénzszamlakon, vagy a 2.1.2-ben részletezett modon Egyedi Repoiigylet keretében kezeli. A
Garanciaalaphoz vald hozzajarulasként ligyfelek altal befizetett szamlapénzt a KELER KSZF az ligyfél
altal valasztott Kiegyenlité banknal, KELER KSZF sajat tulajdonu, elkiilonitett Garanciaalap Letéti
szamlan tartja nyilvan, vagy a 2.1.2-ben részletezett modon Egyedi Repoiigylet keretében kezeli az

adott Kiegyenlité bankkal.

2.3. Gazdalkodasi célu eszkozok elhelyezése

A KELER KSZF a gazdalkodasi célu szamlaegyenlegét Kiegyenlit6é banki letéti szamlan helyezi el, vagy
a 2.1.2-ben részletezett modon Egyedi Repoligylet keretében kezeli az adott Kiegyenlit6é bankkal. Az
Egyedi Repoligylet targya kizarolag olyan értékpapir lehet, amely jelen Befektetési Politika alapjan a
KELER KSZF befektetési lehetdségeivel teljes 6sszhangban van.

A KELER KSZF-nek a gazdalkodasi célbol vezetett szamlainak (mint a KELER-nél vezetett nem letéti
célu forint- és devizaszamlainak, illetve a Kiegyenlité bankoknal vezetett nem letéti célu forint- és
devizaszamlajanak) szamlapénz-allomanya nem haladhatja meg az 6sszes szamlapénz-allomany 5%-
at egy naptari honap atlaga alapjan szamitva. A megfelelést a Kockazatkezelési Osztaly havonta

monitorozza.

2.4, Biztositékeszkozok elhelyezése

2.4.1. Pénziigyi piac

A Kozponti szerzédé félként a multinet és BET derivativ piaci elszamolashoz kothetden eldirt
Biztositékeszkozok a KELER-ben vezetett ligyfélszamlakon és jogcimenként keriilnek elhelyezésre,
zarolasra. A Garanciaalaphoz valé hozzajarulasként befizetett szamlapénzt a KELER KSZF a KELER-nél

vezetett, a sajat szamlaitol elkiiloniilt szamlan tartja letéti pénzszamlakon.
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2.4.2. Gazpiac
A KELER KSZF a Gazpiacokhoz kapcsolddd, Kozponti szerzodo félként torténd elszamolasa soran
gy(ijtott egyéni Biztositékokat Kliringtagonként és jogcimenként elkiilonitve KELER KSZF sajat

tulajdonu letéti szamlakon helyezi el az adott Kliringtag altal valasztott Kiegyenlitoé banknal.

2.4.3. Energiapiac

Az Energiapiaci elszamolashoz kapcsolodo biztositékok a KELER KSZF altalanos kliringtagsaga révén az
ECC (European Commodity Clearing AG) altal elGirt modon, helyen és formaban keriilnek elhelyezésre.
Az ECC altal eldirt biztositékkovetelményen feliil a KELER KSZF altal gy(ijtott Biztositékok euroban
torténd teljesitéshez kapcsoloddan a Citibank Frankfurt AG-nal vagy a Kiegyenlité bankoknal, angol
fontban torténd teljesitéshez kapcsolodoan a Citibank London-nal, vagy a Kiegyenlité bankoknal

vezetett KELER KSZF tulajdonu pénzszamlakon keriilnek elhelyezésre.

2.4.4. A KELER KSZF a Biztositékeszkozoket csak Nemteljesités esetén hasznalhatja, azok

befektetése, Ujrafelhasznalasa nem megengedett.

2.5. A befektetett eszkozok KELER altali kezelésének szabalyai
2.5.1. A KELER teljes mértékben biztositja a Biztositékeszkozok és Garanciaalap hozzajarulasok
kapcsan az EMIR szerinti szegregacios elbirasoknak valo megfelelést, valamint a KELER KSZF sajat

eszkozeinek és az ligyfélpénzek biztonsagos kezelését.

2.5.2. A KELER és a KELER KSZF kozott létrejott egylittmiikodési megallapodas alapjan:

a) a KELER KSZF a KELER-nél elhelyezett sajat eszkozeihez, a Garanciaalapokhoz, valamint KELER
KSZF kedvezményezettséggel elhelyezett vagy zarolt Biztositékeszkozokhdz a KELER nyitvatartasi
idején beliil azonnal hozzafér, el6zetes bejelentési kotelezettség és korlatozas nélkiil;

b) a KELER a KELER KSZF tulajdonat képezo értékpapirokat, valamint a KELER KSZF
kedvezményezettséggel a KELER-nél elhelyezett Biztositékeszkozoket - ez utobbit Nemteljesitéshez
kapcsolodo Kényszerintézkedés esetén - a KELER KSZF egyedi megbizasa alapjan ugyanazon a napon

aktualis piaci arfolyamon megkisérli értékesiteni az OTC piacon.

2.5.3. A KELER KSZF a Nemteljesités kezelés soran atmeneti likviditasteremt6 céllal jogosult a vétkes

fél elvont értékpapir biztositékara Egyedi Repoligyletet kotni.

3. Koncentracios limit

Befektetései tekintetében a KELER KSZF a kovetkezé koncentracios limitet alkalmazza:

A KELER KSZF értékpapir allomanyanak értéke (ide nem értve a repoliigyletek mogott meglévé
pénziigyi eszkozoket), amelyet sajat tékéjébdl vasarolt (azaz ide nem értve az ligyfelek garancia alap
hozzajarulasabol vasarolt pénziigyi eszkozoket) nem haladhatja meg a sajat toke értékének 90%-at,

melyet a Kockazatkezelési Osztaly havonta monitoroz. Amennyiben a KELER KSZF atlépi a
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koncentracios limitet, haladéktalanul értesiteni koteles az MNB-t mint Felligyeletet. A KELER KSZF a

lehet6 leghamarabb megsziinteti a limittillépést az értékpapirok egy részének elidegenitésével.

Valamint a 2.1.2.3. pontban részletezett Egyedi Repoligylet soran a Bolgar Allam altal kibocsatott
EUR-ban denominalt értékpapirra vonatkozé ligyletnél, az Egyedi Repoligylet pénzlabat kizarolag a
Balkan Gas Hub kliringjéhez kapcsolddd napvégi pénzszamlaegyenleg alkothatja, amely az adott

bolgar Kiegyenlité banknal van vezetve.

4. Részesedések szerzése és értékesitése

4.1. A KELER KSZF jelen 4. fejezetben meghatarozottak szerint részesedést szerezhet mas gazdasagi
tarsasagban, amelynek Osszegét az EMIR 16. cikk (2) bekezdésében és a 45. cikk (4) bekezdésében,
valamint a 41., 42., 43., illetve 44. cikkben meghatarozott kdvetelmények teljesitéséhez nem veheti

figyelembe.

4.2. A Tpt. 342. §-aban foglaltak szerint a KELER KSZF nem szerezhet olyan részesedést, illetéleg nem
létesithet olyan tagsagi viszonyt vallalkozasban, amely esetben a vallalkozas tartozasaiért a

részesedés mértékére valo tekintet nélkul korlatlanul felel.

4.3. A KELER KSZF Alapszabalya alapjan a Kozgy(ilés kizarolagos hataskorébe tartoznak - a Tpt.
rendelkezésének figyelembevételével - a gazdasagi tarsasagban tarsasagi részesedés megszerzésére
és a KELER KSZF tulajdonaban allo gazdasagi tarsasagban fennalld tarsasagi részesedés értékesitésére

iranyuld dontések.

4.4. A részesedések szerzését egyedi kockazatfelmérés el6zi meg. Az elemzésben figyelembe kell
venni az egyes adosokkal szembeni teljes hitelkockazati kitettséget, és biztositani, hogy barmely
adossal szembeni teljes hitelkockazati kitettsége az elfogadhaté koncentracios korlatok kozott

maradjon.
4.5. A részesedések értékelésérdl a KELER KSZF Szamviteli politikaja rendelkezik.
4.6. A befektetési célu részesedések piaci értékének meghatarozasat és a részesedések

T4

Vezérigazgatdnak beszamol.

A részesedések mindsitése és értékelése a Kockazatkezelési Osztaly Ugyvitelének targya.
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